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1. 总体概况

截至 2023 年 12 月 15 日，徽商指数报于 1362.876，周跌幅为 0.393%。

饲料指数下跌 5.443%。 截止 12 月 15 日当周，国内豆粕商业库存为 73.75 万吨，

环比上上周增加 6.04％，同比去年同期的 15.64 万吨增加 3.72 倍；菜粕目前库存为

2.5万吨，环比上上周 1.8万吨增加 31.58％倍，同比去年同期的 2.6 万吨减少 3.85％。

从今年豆粕的两拨上涨行情来看，在丰产的前提背景之下，要么产地天气出问题，要

么国内油厂买船出问题，如到港量不足或是延迟的情况。而目前国内豆粕供给端这两

种情况均未出现，叠加生猪价格目前仍未到底，短期供需两弱格局尚未改变，预计继

续横盘调整。

油脂指数下跌 3.115%。12 月 USDA 报告中对巴西大豆产量下调 200 万吨至 1.61

亿吨，低于市场平均预期的 1.6016 亿吨，报告中性偏空。阿根廷和巴拉圭大豆产量预

估维持不变，南美三国的大豆产量预计为 2.190 亿吨，低于上月预测的 2.21 亿吨，但

是比上年的 1.9405 亿吨增加 2495 万吨。USDA 将 2023/24 年度全球油菜籽产量预期值

调高 140 万吨，达到 8698 万吨，这主要因为加拿大油菜籽产量预期上调 100 万吨，达

到 1880 万吨；澳大利亚产量上调 30 万吨，达到 550 万吨。国内 11 月-12 月进口菜籽

100 万吨，以及每月 11-14 万吨的进口菜油，国内菜籽开机恢复至 24%，上周菜油库存

持续增加，截至 12 月 11 日，进口压榨菜油库存为 52 万吨，环比增加 2.91%，处于近

5年历史高位。棕榈油方面，上周二 MPOB 报告数据显示，11 月底马来西亚棕榈油库存

出现 4 月份以来的首次下降，库存降至 242 万吨，产量 178.9 万吨，环比减少 7.66%，

出口 139.7 万吨，环比减少 5.67%，产量、出口库存均低于预期，国内表需大幅增加，

整体数据较预期中性略偏多。目前马来棕榈油减产趋势已经明朗，产量难以逆势增长，

据 SPPOMA 数据显示，2023 年 12 月 1-10 日马来西亚棕榈油单产减少 18%，预计后期库

存继续去化，供应压力进一步减轻。

其他板块涨跌幅如下，黑链指数下跌 2.455%，石油指数上涨 0.092%，纺织指数下

跌 0.356%，有色指数上涨 0.047%，贵金属指数下跌 0.011%，农产品指数下跌 2.189%，

能化指数下跌 0.807%。
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表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率
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图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind



徽商研究 * 明道取势 - 9 -

商品指数周报---2023年 12月 18日

8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind



徽商研究 * 明道取势 - 12 -

商品指数周报---2023年 12月 18日

11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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