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商品指数周报---2024 年 1 月 9 日

1. 总体概况

截至 2024 年 1 月 5 日，徽商指数报于 1343.563，周跌幅为 1.344%。

饲料指数下跌 3.384%。12 月 29 日，中储粮鸡西直属库开始收购 2023 年新季低蛋

白大豆，蛋白无要求，国标三等粮，收购价格为 2.505 元/斤。粮库增收，或也预示着

后期还会有更多的粮库开启收购，但量增价跌，冲淡了部分利好。黑龙江富锦象屿近

一周就下调价格三次，蛋白含量 39.5%的大豆收购价格为 2.325 元，且收购指标较严

格，对于农户而言基本无利润。不过此次中储粮开始增库扩收，那么后期或能起到一

定的托市作用。目前距离春节假期越来越近，物流车辆会逐渐减少，陆路车费会有所

上涨。预计短期国产豆继续维持横盘震荡走势。截止 2024 年 1 月 2日当周，国内豆粕

商业库存为 82.9 万吨，环比上周增加 0.8％，同比去年同期的 24.63 万吨增加 1.7 倍；

菜粕目前库存为 3.4 万吨，环比前一周的 3 万吨增加 13％，同比去年同期的 1.7 万吨

增加了 1 倍。总的来看，在南美天气未出大问题而国内也未出现买船大量延迟到港的

背景下，双粕难有上行空间，可关注节前的消费拉动预期启动。

有色指数下跌 1.593%。铜：宏观面，美联储 12 月会议纪要不及此前市场预期的

“鸽派”，美国 12 月非农就业数据超预期显示劳动力市场韧性，不过美国 12 月 ISM

非制造业 PMI 超预期大幅回落引发市场对其经济前景的担忧。整体来看，后续市场对

美联储降息预期仍有修正调整可能，还需关注欧美经济放缓担忧情绪。基本面上，国

内供应持稳、消费仍处淡季、电解铜社库低位累增。综上，宏观情绪或有转弱，基本

面支撑暂看有限，短期沪铜或高位承压震荡，关注春节前下游备货需求释放情况，若

消费出现阶段性回暖或带来一定支撑。铝：原料端氧化铝供应扰动有所缓和，情绪影

响减弱，但成本支撑短期仍偏强，基本面多空交织，供应持稳、需求偏弱，低库存格

局延续，短期沪铝或高位震荡运行。近期盘面走势受情绪切换影响波动较大，仍需注

意风险控制。

其他板块涨跌幅如下，油脂指数下跌 1.405%，黑链指数下跌 0.122%，石油指数上

涨 1.362%，纺织指数上涨 0.822%，贵金属指数下跌 1.256%，农产品指数下跌 0.675%，

能化指数下跌 0.904%。
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表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明
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