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商品指数周报---2024 年 5 月 20 日

1. 总体概况

截至 2024 年 5 月 17 日，徽商指数报于 1622.247，周涨幅为 3.579%。

油脂指数上涨 4.543%。美国农业部报告对巴西大豆产量调整偏慢，巴西南部降水

持续到 20 日，延误大豆收割，产量损害约 200 万吨左右。美豆处于播种期，种植进度

偏慢，天气预报未来 2周中西部产区仍有阵雨，部分地区种植进度仍放缓，天气升水

利多美豆，对豆油期价产生一定提振。MPOB5 月报告显示，马棕 4 月产量 150 万吨，

环比增 7.86%，同比大增 25.73%， 疲弱出口背景下，马棕 4 月末库存的止降转升。当

前洪涝及斋月对棕榈油产量的扰乱已不复存在，季节性增产正常进行，预计马棕库存

将进一步增长。

能化指数上涨 2.516%。燃料油：截至 5 月 6日的一周内，富查伊拉重质燃料库存

（FUJHD04）出现了 3.8%的下降，至 951 万桶（约 150 万吨），这一水平达到了近四

个月的最低点。在国内市场，新的低硫燃料配额已经下发，中国低硫燃料的配额充足，

其生产和出口不再受到配额的限制，而更多地取决于炼厂的利润情况。海外方面，

Al-Zour 的出口量随着夏季的到来以及 Mina aLAhmadi 和 Mina Abdullah 检修的结束，

将稳中有升。整体而言，燃料油市场短期依旧跟随原油波动，且预计高硫燃料的市场

走势比低硫强。LPG:2024 年 6 月上半月中国华南冷冻货到岸价格丙烷 614 美元/吨，

折合人民币价格丙烷到货成本为 4879 元/吨，因地缘扰动，叠加巴拿马运河船闸维护

导致每日通行船舶数量减少，运河通行拍卖权价格涨至 180-190 万美元，受通行成本

高企及拥堵天数增加影响，美国货至远东到货期有延迟叠加运输成本增加，部分持美

国货的卖家心态坚挺。另外，尽管远东燃烧需求转向淡季，但石脑油与LPG价差在50-70

美元/吨，乙烯裂解需求仍存，且中国 PDH 装置开工率上升至 75%以上，丙烷化工需求

继续增加，到岸升水商谈价格持续走高，6月上中国到货价格多在 CP+（75-80）美元/

吨或 FEI+20 美元/吨左右。部分进口船期延期，上游炼厂惜售。整体而言，巴拿马运

河维护，进口货源延期，LPG 短期偏强。纸浆：当前纸浆市场需求弱势有所缓解，供

应端的利好依旧持续，罢工产生的扰动将在随后的进口量中体现、地缘政治冲突、浆

厂供应缩减、外盘报价上涨、欧洲港口去库等均对浆价产生支撑。当前纸浆价格支撑

仍存，择机逢低做多，注意止损保护。
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其他板块涨跌幅如下，饲料指数上涨 1.606%，黑链指数上涨 0.793%，石油指数下

跌 0.197%，纺织指数上涨 0.62%，有色指数上涨 4.04%，贵金属指数上涨 2.984%，农

产品指数上涨 2.3%。

表：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind



徽商研究 * 明道取势 - 6 -

商品指数周报---2024 年 5 月 20 日

5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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