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商品指数周报---2024年 10月 28日

1. 总体概况

截至 2024 年 10 月 25 日，徽商指数报于 1471.158，周跌幅为-0.409%。

油脂指数上涨 3.39%。豆一：中储粮发布收购公告，呼伦贝尔直属库、红彦分公

司、嫩江直属库随行就市收购新季国产大豆，净粮收购价 1.85 元/斤，较市场预期偏

低，此前市场多观望中储粮收购价格，购销偏谨慎，随着公告落地，市场价格企稳后，

市场购销活跃度将得到提升。同时，今年东北油豆价格在 3600-3800 元/吨，较进口大

豆具有性价比优势，东北和华北区域笨榨油厂大量使用国产大豆压榨，增加了国产大

豆需求。不过下游加工企业采购依旧以刚需为主，建仓意愿不佳。短期来看，随着中

储粮收购价格的确定，市场购销活跃度将有所提升，国产大豆价格以稳为主。油脂：

东南亚棕榈油基本面趋紧，8 月份印尼棕榈油库存进一步下降，叠加明年 B40 的生柴

需求增加预期，棕榈油基本面有较强支撑。马来西亚棕榈油基本确认提前减产，10 月

上中旬，马来西亚棕榈油产量环比下降，11 月进入传统减产季，马来西亚棕榈油库存

呈现下降趋势，马棕油短线调整之后，仍有震荡上涨驱动，但仍需关注出口数据是否

低于预期。国内豆油现货需求较为清淡，大豆采购进度较为缓慢，且 10 月大豆到港量

有限，多空并存下，豆油容易受到棕榈油行情的带动。

贵金属指数上涨 2.905%。上周前半周在特朗普交易持续升温，叠加地缘政治局势

依然紧张，黄金不断创历史新高，沪金最高触及 630 元/克，CMX 金最高触及 2772 美

元/盎司，白银跟随黄金走势亦偏强运行。但随着价格持续创历史新高，以及美元指数

和美债收益率依旧强势，10 月 24 日金银价格大幅回落。由于美国经济数据韧性促使

市场调降美联储降息幅度和速度的预期，美元指数持续反弹至 104.56，连续上涨四周。

一方面由于欧美央行货币政策存在差异，本周加拿大央行降息 50bp，为年内第四次降

息；上周欧洲央行 10 月利率决议再度降息 25bp，以及英国通胀下行速度加快，英国

央行降息预期升温。相对而言，美联储降息态度偏谨慎，降息幅度缩窄以及不降息预

期再起，货币政策差异提振美元。另外，特朗普交易有所升温，美元有进一步上涨的

空间。随着市场不断消化国内政策宽松预期，以及美元指数持续回升，人民币汇率仍

有走弱预期，持续关注国内宏观经济走势以及政策预期变动。宏观经济表现、货币政

策预期、美国大选以及地缘政治局势将是影响贵金属价格走势的主要因素。美国的消
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费和就业市场韧性强化软着陆预期，进一步降低美联储大幅降息的可能，短期美元和

美债收益率或趋于上行，政策预期偏谨慎对金价构成利空。但地缘政治局势以及美国

大选扰动，或对金价仍有较强支撑，短期贵金属或高位震荡，不排除黄金再创新高的

可能；白银将跟随黄金走势，但国内政策预期变动或扰动白银价格。中长期来看，随

着美联储降息周期的开启，以及地缘政治局势升温，不排除通胀压力卷土重来，贵金

属的抗通胀属性依然是长期提振其价格上涨的主要逻辑。

其他板块涨跌幅如下，饲料指数下跌 1.532%，黑链指数上涨 1.37%，石油指数上

涨 0.013%，纺织指数上涨 0.196%，有色指数下跌 1.361%，农产品指数上涨 1.742%，

能化指数下跌 0.722%，中间品指数上涨 0.837%。

表：周涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所



徽商研究 * 明道取势 - 2 -

商品指数周报---2024年 10月 28日

图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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12. 中间品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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