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1. 总体概况

截至 2024 年 12 月 13 日，徽商指数报于 1457.607，周涨幅为 0.679%。

油脂指数下跌 2.19%。豆一：近期中储粮陆续新增收购库点，其中五大连池、牡

丹江、拜泉库点刚发布收购公告，库前排车承运粮源就已经超过了库点可收购数量，

目前中储粮收购数量约 19 万吨，剩余库容较少，东北产区的粮源压力依旧难以转化。

东北产区 39.5%蛋白毛粮收购价格在 1.85-1.88 元/斤，价格较上年低 0.3 元左右，因

此基层农户挺价心理较强，而贸易商销售价格难以提升，低价收购上货量少，多保持

随销随采，现货市场购销僵持，大豆市场价格平稳运行。油脂：油脂行情延续分化走

势延续，棕榈油因产地供给矛盾未解，中长期或仍存上涨动力，因国内进口利润倒挂，

短期内库存偏低。华南地区工厂开机率低，大豆通关难，但实际上节日效应对市场提

振也十分有限，维持震荡走势。当前菜籽油库存充足，国内大多数油厂已建立双节

70-80%的菜油库存，当前终端市场备货积极性不高，销区有一定的卖压，因此菜籽油

反弹空间或有限，继续关注中加、中澳之间关系。

石油指数上涨 2.847%。宏观方面，12 月 9日中国政治局会议通告显示，货币政策

时隔 14 年再度转为“适度宽松”。12 月 11 日晚间，根据美国劳工统计局发布的数据，

美国 11 月 CPI 同比增长 2.7%，前值为 2.6%，增加了市场对美联储在 12 月继续降息的

押注，对油价有所提振。前一周欧佩克如市场所料，220 万桶/天的减产延期至 25 年

一季度末，但阿联酋 4月份开始的增产速度超出市场预料。（阿联酋计划从明年 4 月

至 2026 年 9 月逐步增产 30 万桶/日）此外，欧盟各国大使 12 月 11 日同意就俄罗斯对

乌克兰的军事行动对俄罗斯实施第 15 轮制裁。据悉这些制裁将限制俄罗斯船只的活

动，增加市场对俄罗斯供应减少的担忧。需求方面，欧佩克预计，今年和明年的需求

将分别增长 161 万桶/日和 145 万桶/日，而此前的估计分别为 182 万桶/日和 154 万桶

/日，为连续第五月下调原油需求预期。库存方面，12 月的原油大幅去库是企业为了

避税而刻意为之，对油价的支撑有限。EIA 报告显示上周商业原油库存减少 142.5 万

桶，前值减少 507.3 万桶；汽油库存增加 508.6 万桶，前值增加 236.2 万桶；炼油厂

开工率降至 92.4%。（年底常规的避税去库，并不是需求好转）估值方面，目前原油

处于震荡区间底部，由于宏观与欧盟对俄罗斯的制裁，短期或维持震荡偏强。
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其他板块涨跌幅如下，饲料指数上涨 0.133%，黑链指数上涨 0.914%，纺织指数下

跌 0.575%，有色指数上涨 1.471%，贵金属指数下跌 0.193%，农产品指数下跌 1.745%，

能化指数下跌 0.34%，中间品指数上涨 1.05%。

表：周涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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12. 中间品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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