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1. 总体概况

截至 2024 年 12 月 30 日，徽商指数报于 1416.241，周跌幅为 0.762%。

油脂指数下跌 2.123%。豆一：象屿部分库点上调收购价格，中储粮持续竞价采购，

以及市场传言中粮集团将承担国产大豆加工转化任务，均对现货市场产生利多影响。

而临近春节，部分加工企业已完成春节备货，加上寒假来临后集团企业和学校食堂对

豆制品采购量预期减少，或对冲集中备货期的需求增量。目前东北产区剩余优质豆源

有限，部分贸易商跨区域采购高蛋白货源，然而下游市场备货旺季不旺使得贸易商出

货量难以提升，多数贸易商保持择优低价采购策略。现阶段东北产区豆源仍需要一定

时间消耗，终端市场需求疲软的态势使得现货价格难以上涨，保持平稳走势。印尼 B40

生柴政策或被推迟实施，引发交易商担忧，并且出口需求疲弱也令价格承压，带动国

内棕榈油大幅下挫，不过季节性减产在一定程度上限制跌幅。印尼阿根廷天气持续干

燥，不排除再度推涨涨的可能，对于国内油脂市场有一定的支撑。一季度菜籽买船偏

少，但存在进口菜油替代压榨菜油的补充预期，叠加当前进口压榨菜油降库存困难，

始终处于 50 万吨上方，因此国内菜油近端压力依旧较大。不过，目前中加贸易关系依

旧不明朗，且市场上不时传来有关消息，也不排除资金受消息面的影响再度推高菜油

期价。

石油指数上涨 3.334%。宏观方面,中国制造业指数连续三个月处于扩张状态。1

月 2日公布的 2024 年 12 月财新中国制造业 PMI 录得 50.5,连续三个月维持扩张态势,

但扩张速度放缓。国家统计局近日公布的 2024 年 12 月制造业 PMI 录得 50.1,连续三

个月位于扩张区间。地缘方面,12 月 26 日波罗的海发生了海底电缆中断事件,并被认

为是俄罗斯蓄意破坏行为。12 月 27 日欧盟委员会副主席和欧盟外交事务负责人卡拉

斯在一份声明中表示,欧盟打算就波罗的海事件对俄罗斯的影子舰队实施新的制裁。供

应方面,市场担心下周席卷得克萨斯州的冷空气可能会提振美国能源需求。据外媒报道,

美国总统拜登正准备颁布一项法令,永久禁止在美国一些沿海水域进行新的近海石油

和天然气开发,从而在其任期的最后几周内锁定对敏感海域的保护。库存方面,EIA 数

据显示,截止12月27日当周,美国商业原油库存量比前一周下降117.8万桶;美国汽油

库存量比前一周增长 772 万桶;馏分油库存量比前一周增长 641 万桶;库欣地区原油库
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存减少 14.2 万桶;美国石油战略储备 3.9357 亿桶,增加了 26 万桶。整体而言,目前欧

美对俄罗斯的制裁有趋严的态势,美国天然气、取暖油与柴油有所走强,短期内原油或

震荡偏强运行,多单谨慎持有。

其他板块涨跌幅如下，饲料指数上涨 0.144%，黑链指数上涨 0.122%，纺织指数上

涨 0.306%，有色指数下跌 0.75%，贵金属指数上涨 0.542%，农产品指数下跌 1.185%，

能化指数下跌 1.203%，中间品指数上涨 0.155%。

表：周涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所
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图：周成交比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：成交比为各板块品种加权成交量较上一个统计周期的成交量对比增长率

图：周增仓比与涨跌幅

数据来源：徽商期货研究所

备注：增仓比为各板块品种加权持仓量较上一个统计周期的持仓量对比增长率
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2. 商品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind



徽商研究 * 明道取势 - 4 -

商品指数周报---2025 年 1 月 6 日

3. 饲料指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind



徽商研究 * 明道取势 - 5 -

商品指数周报---2025 年 1 月 6 日

4. 油脂指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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5. 黑链指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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6. 石油指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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7. 纺织指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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8. 有色指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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9. 贵金属指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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10. 农产品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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11. 能化指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind
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12. 中间品指数走势

图：

数据来源：徽商期货研究所 Wind

免责声明

【徽商指数周度报告由徽商期货研究所组织撰写，供业务人员及在徽商期货进行期货交易的投资者参考。

尽管本刊所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并不保证本刊所载信息或数据的准确性、有

效性或完整性。本刊所载资料不应视为阁下对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不

得以任何形式将本刊内容全部或部分发布、复制。】
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